KANCELARIA NOTARIALNA O
Spotka Cywilna
Anna Zajgc - notariusz
Jacek Zajgc - notariusz
10-116 Olsztyn, ul. Ratuszowa Nr 5/3

tel.(89) 523-78-30, tel/fax 535-24-75

REPERTORIUM A Nr 418/2016

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pigtego stycznia cwa tysiace szesnastego roku
(25.01.2016 r.), na prosbe Zarzadu Spotki dziatajacej pod firma KRYNICKI
RECYKLING Spotka Akeyjna z siedzibg w Olsztynie (adres Spétki: 10-089
Olsztyn, ulica Iwaszkiewicza 48/23), zarejestrowanej w Rejestrze Przedsi¢biorcow
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000291772, w zwiazku ze zwotaniem w dniu
dzisiejszym w lokalu Kancelarii Notarialnej pofozonej przy ulicy Ratuszowej 5/3
na godzing 14.00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej Spotki, Jacek
ZAJAC - notariusz prowadzacy Kancelarie Notarialng w Olsztynie, potozona przy
ulicy Ratuszowej 5/3 wziat udzial w obradach tegoz Zgromadzenia i sporzadzit z
ich przebiegu NiniejSzy: —====mmmmmmemme oo e

PROTOKOL

I. Otwarcia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Akcyjne;
pod firma KRYNICKI RECYKLING S.A. z siedzibg w Olsztynie (zwanej w
dalszej czesci protokotu ,Spétkg”) dokonala Pani Anna Maria Barska —
Przewodniczgca Rady Nadzorczej. ------=--=mmv-- -

Stwierdzita, Ze na dzien dzisiejszy, na godzine 14.00, zostalo zwotane
niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w trybie art. 402" w zwiazku z art.
395 §1 oraz art. 399 §1 Kodeksu Spétek Handlowwvch.




II.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki podjeto w glosowaniu
jawnym uchwale nr 01/01/2016 o charakterze porzadkowym w sprawie
odtajnienia wyboréw Komisji Skrutacyjnej o tresci:

Uchwala nr 01/01/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A.
Z dnia 25 stycznia 2016 roku

w sprawie odtajnienia wyboréw Komisji S krutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia odtajnié wybory Komisji
Skrutacyjnej.

Powyzsza uchwata nr 01/01/2016 zostata podjeta jednogtosnie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w glosowaniu jawnym
uchwale nr 02/01/2016 w sprawie wyboru cztonkow Komisji Skrutacyjnej o

tresci:

Uchwata nr 02/01/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A.
zdnia 25 stycznia 2016 roku

w sprawie wyboru czlonkéw Komisji Skrutacyjnej
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki do Komisji Skrutacyjnej powotuje:
Dorote Borowskg.

Powyzsza uchwata nr 02/01/2016 zostata podjeta jednoglosnie.
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III.  Akcjonariusz Pan Adam Krynicki zaproponowat osobe Pani Anny

Marii Barskiej na Przewodniczacg Zgromadzenia, —----coeeemoo_. .

W zwigzku z tym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto

W glosowaniu tajnym uchwale nr 03/01/2016 o tresci:



e

Uchwala nr 03/01/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A.
z dnia 25 stycznia 2016 roku

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia

A \
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KRYNICKI RECYKLING SA. -

- siedzibg w Olsztynie wybiera na Przewodniczgcq Zgromadzenia Panig Anng Marie

Barska.

W przeprowadzonym glosowaniu tajnym w sprawie przyjecia uchwaty nr
03/01/2016 oddano tgcznie 6.150.013 (sze$é milionow sto pigédziesiat tysiecy
trzynascie) glosow, co stanowi 36,09 % kapitalu za<tadowego Spotki; gloséw ,,za”
oddano 6.150.013 (szes¢ milionéw sto piecdziesiy: tvsiecy trzynascie), glosow
~przeciw” oddano 0 (zero) , gloséw ,,wstrzymujacych si¢” oddano 0 (zero). W
zwiazku z powyzszym Przewodniczaca stwierdz ta, iz uchwata nr 03/01/2016
zostata podjeta w glosowaniu tajnym.

IV.  Przewodniczaca Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pani Anna

Maria Barska, PESEL , zamieszkata w . _ . .. przy
ulicy ] . legitymiajaca sie dowodem osobistym
serii 1 nr stwierdzita, Ze niniejsze Zgromadzenie zostalo zwotlane

prawidtowo, ogloszenia dokonano w dniu 29 grudnia 2015 roku poprzez
publikacje ogloszenia o tresci zgodnej z art. 402° Kodeksu Spotek Handlowych na
stronie internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji

“~, biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
. publicznych 1j. w systemie ESPI jako raport biezacy nr 34/2015.

Ponadto stwierdzita, Zze na Zgromadzeniu tym reprezentowanych jest
osobiscie 6.150.013 (sze$¢ miliondw sto piecdziesigt tysigcy trzynascie) akcji,
ktore uprawniajg do wykonywania 36,09 % glosdw na Walnym Zgromadzeniu,
nikt z obecnych nie wniést sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia i porzadku
obrad, a zatem Zgromadzenie to zdolne jest do powzigcia wiazacych uchwat w
zakresie ogloszonego porzadku obrad.

V.  Przewodniczgca Zgromadzenia przedstawila Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu nastepujacy porzadek obrad:
l. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.



. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjgcie uchwaty w sprawie przyjgcia porzgdku obrad.

5. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 17/04/2014 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spétki KRYNICKI RECYKLING S.A. z dnia 29
kwietnia 2014 roku w sprawie przyjecia zatozen Nowego programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spoétki na lata 2015-2016, emisji
warrantow subskrypcyjnych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisii nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spoétki, upowaznienia Zarzadu
Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzagdu Spétki do
podjgcia wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia i dopuszczenia
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A

Wolne wnioski
Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

VI. Przewodniczaca Zgromadzenia przedstawita Nadzwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu Spéiki projekt uchwaly nr 04/01/2016 o tresci:

Uchwata nr 04/01/2016

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A.

z dnia 25 stycznia 2016 roku
w sprawie przyjecia porzgdku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A. z
siedzibg w Olsztynie przyjmuje niniejszym nastepujgcy porzqdek obrad Walnego

Zgromadzenia:

L
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Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzgdku obrad.

. Podjgcie uchwaty w sprawie zmiany uchwaly nr 17/04/2014 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spctki KRYNICKI RECYKLING S.A. z dnia 29
kwietia 2014 roku w sprawie przyjecia zalozerr Nowego programu




motywacyjnego dla czlonkéw Zarzgdu Spotki na lata 2015-2016, emisji
warrantéw subskrvpevinyeh z wylgezeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z
wylgezeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia Zarzqdu
Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzqdu Spotki do
podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia i dopuszczenia
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A

. 6. Wolne wnioski

\ 7. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzernia.

‘} Nikt z obecnych nie zgtosit propozycji zmiar co do projektu przedstawione;
'powyzej uchwaly.
| W przeprowadzonym glosowaniu jawnym za przyjeciem uchwaty nr
04/01/2016 oddano tacznie 6.150.013 (szes¢ miliondw sto piecdziesigt tysigey
trzynascie) glosow, co stanowi 36,09 % kapitahu zaktadowego Spotki; glosow
.przeciw” oddano .,0”, glosow ,,wstrzymujacych si¢” oddano ,,0”. W zwiazku z
powyzszym Przewodniczaca stwierdzita, iz uchwala nr 04/01/2016 zostata podjeta
w glosowaniu jawnym.

VII. W tym miejscu Anna Maria Barska jako przewodniczaca Rady
Nadzorczej oraz akcjonariusz, ktory wniost wniosek o zwotanie Walnego
Zgromadzenia w sprawie objetej porzadkiem obrad, przedstawila swoje
stanowisko co do zasadnosci zmiany ustnie motywy uzasadniajace zmiang
uchwaty nr 17/04/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki KRYNICKI
RECYKLING S.A. z dnia 29 kwietnia 2014 roku w sprawie przyjecia zatozen
Nowego programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spolki na lata 2015-
2016, emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akeji
z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia Zarzadu Spotki
do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjgcia
wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia i dopuszczenia akcji nowe;j
emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow
Wartosciowyvch w Warszawie S.A.

Nastepnie Pan Adam Krynicki jako Prezes Zarzad Spotki i akcjonariusz
uprawniony do uczestnictwa na niniejszym Zgromadzeniu, posiadajacy co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego Spoétki przedstawil nowy projekt uchwaty
dotyczacy pkt 5 porzadku obrad, przedstawiajac ustnie motywy zmiany projektu
uchwatly oraz wyjasniajac, ze jedyna zmiana w stosunku do wersji podanej do

n



publicznej wiadomosci dotyczy doprecyzowania, ze ilosci Warrantow serii B
wydawanych tacznie lub w ramach danej transzy oraz ilogé akcji serii J bedzie nie
wyzsza niz 666.000 (szes¢set szescdziesigt sze$ tysiecy). Pan Adam Krynicki
wyjasnil, ze dotychczasowe zapisy w/w uchwaty mogty wprowadza¢ w blad
sugerujac, ze konkretne $cisle okreslone ilosci warrantow serii B lub akcji serii J
beda kazdorazowo wydawane, gdy tymczasem s3 to wartosci maksymalne. Projekt
uchwaty nr 05/01/2016 przedstawiony przez Pana Adama Krynickiego stanowi
zatgcznik do niniejszego aktu.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki poddato pod
gtosowanie uchwate o tresci zaproponowanej przez Pana Adama Krynickiego.

Przewodniczaca Zgromadzenia przedstawita wigc projekt uchwatly nr
05/01/2016:

Uchwata nr 05/01/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A.

zdnia 25 stycznia 2016 roku

w sprawie zmiany uchwaly nr 17/04/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A. z
dnia 29 kwietnia 2014 roku
w sprawie przyjecia zatozeri Nowego programu motywacyjnego dla cztonkow
Zarzgdu Spotki na lata 2015-2016, emisji warrantow subskrypcyjnych z
wylgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nowych akcji z wylgczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki,
upowainienia Zarzqdu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia
zarzqdu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu wprowadzenia i
dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

I. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Kryricki Recykling S.A.
postanawia zmieni¢ uchwatg nr 17/04/2014 Zwyczajnego Walnego .
Zgromadzenia Spétki KRYNICKI RECYKLING S.A. z dnia 29
kwietnia 2014 roku w sprawie przyjecia zatozen Nowego programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzqdu Spétki ra lata 2015-201 6,
emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylgczeniem prawa poboru,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
nowych akcji z wytqczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki,
upowaznienia Zarzqdu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje
akcji  nowej emisjii w  Krajowym Depozycie  Papieréw




Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzqdu Spotki do podjecia
wszelkich stosownych dziatan w celi wprowadzenia i dopuszczenia
akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciovwych w Warszawie S.A (dalej
Uchwata) poprzez zmiang kryteriow i ich wielkosci dla
poszczegolnych okreséw i transz trwania Nowego Programu
Motywacyjnego tj. poprzez rezygnacje z kryterium wzrostu
przychodow ze sprzedaiy, jako kryterium warunkujgcego
priyzranie warrantow serii B 1 fym samym pozostawienie
wylgcznie  jednego  kryterium . wzrostu EBITDA oraz
doprecyzowanie w zakresie ilosci wydawanych warrantow serii B
oraz ilosci akcji serii J, wskazujgce, ze sq to ilosci maksymalne
(,,nie wigcej niz”).

2. W zwigzku = powyiszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Krynicki Recykling S.A. posianawia, iz Uchwala w zamian
dotychczasowej otrzymuje nowe nastgpujgee brzmienie:

. Walne Zgromadzenie Spotki KRYNICKI RECYKLING S.A. (dalej tez
Spétka lub Emitent) dzialajge na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art.
448-453 Kodeksu Spétek Handlowych, postanawia przyjgé uchwalg o
nastepujgcej tresci:

1. Nowy Program Motywacyjny w spotce KRYNICKI REC YKLING
S.A. na lata 20.5-2016

-

9 1.

Cele oraz umotywowanie uchwaty
Zwazywszy, Iz:
a) praca czlonkéw Zarzqdu Spotki w dalszym okresie dziatalnosci
Spotki bedzie miata istotny wphw na wartosc Spotki i jej akcji
posiadanych przez akcjonariuszy oraz
b)  majgc  pozytywne  doswiadczenia  dotyczqce  efektow
realizowanego obecnie w  Spélce  programu  motywacyjnego
uchwalonego na podstawie uchwaty nr 05/10/2012 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 pazaziernika 2012 roku,
dzialajge w interesie Spotki, w celu wynagrodzenia, dalszej motywacji
oraz  glebszego  zwigzania ze Spdtkg  czlonkdw  Zarzqdu
("Uprawnieni"), Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ w
Spélce program motywacyjny polegajocy na mozliwosci obejmowania
bezptatnych warrantéw subskrypcyjrych serii B uprawniajqcych do



objgcia akcji serii J Spétki z wylqezeniem prawa poboru (" Nowy
Program Motywacyjny").

l.

Podstawowe zatozenia Nowego Programu Motywacyjnego
1. Uprawnieni otrzymajg warranty subskrypcyjne na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale, ktére uprawniaé bedq do objecia
akcji nowej emisji serii J po cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej, w  liczbie wuwzgledniajgcej cele Nowego Programu
Motywacyjnego oraz wplyw tych oséb na wartosé Spotki lub wzrost
kursu jej akcji.
2. Nowy Program Motywacyjny bedzie trwat 2 lata poczgwszy od
roku 2015 i zostanie podzielony na dwa okresy:
a) lokres-20151Y. styczen — grudzien 2015 roku,
b) Il okres -2016 tj. styczen — grudzien 2016 roku,
ktore bedg oceniane i rozpatrywane niezaleznie.
3 Realizacja Nowego Programu Motywacyjrego zakonczy sie w
2017 roku. Akcje serii J bedg obejmowane przez Uprawnionych
odpowiecnio w 2 (dwdch ) kolejnych latach poczynajcc od roku 2016
a na 2017 roku konczgc.
4. Szczegolowe  zasady  realizacjii  Nowego  Programu
Motywacyjnego okresla¢ bedzie |, Regulamin wykonania Nowego
Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu Spiétki KRYNICKI
RECYKLING S.A. na lata 2015-2016" (dalej Regulamin), ktory
zostanie uchwalony przez Radg Nadzorczq Spotki.
3, Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zovowigzuje Rade
Nadzorczg do uchwalenia Regulaminu i zmian zwigzanych z nim
kazdorazowo w razie powstania takiej potrzeby, zwiaszcza w razie
zmiany niniejszej uchwaty.

II. Warranty subskrypcyjne

$§3

Emisja warrantow subskrypcyjnych

1. Emituje sig nie wigcej niz 666.000 (szeséset szescdziesigt szes¢
ysigey)  warrantow  subskrypcyjnych  serii B (,, Warranty”  lub
» Warranty serii B”) zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii J
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda.

2. Warranty serii B inkorporujq prawo objecia akeji zwyktych na
okaziciela serii J.
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Uprawnieni do objecia Warrantow serii B

I Uprawnionymi do objecia Warrantow serii B sq: czlonkowie
Zarzadu ktérzy na dzien oferowania tych Warrantéw nalezq do
kluczowej kadry menedzerskiej niezaleznie od formy i podstawy
prawnej  wykonywania — swoich  obowigzkow  na powyzszych
stanowiskach.

2 Liste oséb Uprawnionych wraz z iloscig Warrantow serii B,
kiora bedzie przystugiwala im do objecia okreslaé  bedzie
kazdorazowo (tj. w ramach danej transzy) Rada Nadzorcza Spotki w

formie uchwaty

3. Liczba Uprawnionyveh, kiérym bgdg oferowane Warranty serii B
w zadnej z transz nie przekroczy 3 0s6b.

y 2
Objecie Warrantow serii B
Warranty serii B obejmowane bedg przez Uprawnionych nieodptatnie.

§ 6.
Liczba akcji przypadajgca na jeden Warrant serii B

7 zastrzezeniem § 20 ponizej, jeden Warrant serii B uprawnia do
objecia jednej akcji serii J.

9 7.
Termin wykonania praw = Warrantow serii B

L Wykonanie praw z Warrantéw serii B moze nastgpi¢ nie pozniej
niz z uphwem | (jednego) miesigca liczge od dnia. w ktérym nastgpito
skuteczne objecie przez Uprawnionego zaoferowanych mu przez Rade
Nadzorczqg Warrantow.

2. Warranty serii B sq niezbywalne.
3 Warranty serii B podlegajq dziedziczeniu.
$8

Rodzaj Warrantow serii B oraz sposihb ich przechowywania

Warranty serii B bedg mialy posta¢ materialng (papierowq) i bedg
papierami wartoSciowymi imiennymi. Spotka zobowigzana bedzie
prowadzié ewidencje Warrantéw serii B. Spotka prowadzié bedzie
réwniez ewidencie Warrantow serii B, = ktorych wykonane zostato
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prawo objecia akcji serii J w danym roku trwania Nowego Programu
Motywacyjnego.

$9

Termin i warunki emisji Warrantow serii B
i, Warranty serii B zaoferowane zostang Uprawnionym zgodnie z
zasadami wskazanymi ponizej w niniejszym paragrafie, po rejestracji
warunkowego  podwyziszenia  kapitatu  zaktadowego — Spotki
przewidzianego niniejszq uchwatq.
2 Warranty wydawane na podstawie niniejszej uchwaty
oferowane bedg w dwdch nastgpujgcych transzach:
a)  pierwsza transza za rok 2015 w wysokosci: nie wiecej niz
333.000 Warrantoéw serii B
b)  druga transza za rok 2016 w wysokosci: nie wigcej niz 333.000
Warrantow serii B
rozliczanych niezaleznie, z uwzglednieniem postanowien ust. 3-16
ponizej.
3. Warranty serii B zaoferowane zostang Uprawnionym po
ziszczeniu sie kryteriow okreslonych przez Rade Nadzorcza w
Regulaminie dla danego okresu.
4. Spetnienie  sig  warunkéw  uzasadniajgcych  oferowanie
Warrantéw serii B rozpatrywane bedzie wedtug kazdego kryterium
odrebnie i z uwzglednieniem jego wielkosci ustalonej na dany okres, z
zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszego paragrafu.
5. Ustala sie nastgpujgce kryteria i ich wielkosci dla
poszczegolnych okresow i transz trwania Nowego Programu
Motywacyjnego.
a)  dla okresu I 2015 . styczen - grudzien 2015 (I transza) -
osiggniecie przez grupe kapitatowq Spotki:
. wzrostu EBITDA o 68 % w stosunku do EBITDA osiggnietej w
2013 roku,

b)  dla okresu Il 2016 1. styczerr — grudzien 2016 (Il transza)--/

osiggnigcie przez grupe kapitatowq Spotki:

. wzrostu EBITDA o 92 % w stosunku do EBITDA osiggnietej w
2013 roku -
Przy czym zysk EBITDA liczony jest jako zysk na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

6.  Brak spetnienia sig¢ warunkéw, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej
za dany okres trwania Nowego Programu Motywacyjnego, powoduje
utratg przez Uprawnionych prawa nabycia nieobjetej w danym roku
liczby Warrantow serii B lub akcji serii J za dany okres. Brak
spetnienia sie warunkéw, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej za dany
okres trwania Nowego Programu Motywacyjnego nie wplywa na




prawo nabycia Warrantow serii B oraz prawo objecia akcji serii J w
kolejnych okresach trwania Nowego Programu Motwacyjnego.

7 W przypadku  rozwigzania  lub  zakonczenia  okresu
obowigzywania umowy lub stosunku powotania pomiedzy Spotkg a
czlonkiem Zarzqdu, na podstawie ktorej osoba ta swiadczyta prace
lub ustugi na rzecz Spotki (w okresiz realizacji niniejszego Nowego
Programu Motywacyjnego):

(A)  wygasa prawo Uprawnionego do objecia jakichkolwiek
Warrantow serii B, ktdre nie zostaly objete przez niego do dnia
rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy lub
petnienia funkcji. o ktorej mowa powzej,

‘B)  Uprawnionemu nie bedzie przystugiwalo prawo do objecia
Jakiejkolwiek liczby akcji serii J. W takim przypadku Warranty serii B
posiadane przez tego Uprawnionego, z ktorych nie wykonal on
wezesnie] prawa objecia akcji serii J podlegaé bedq umorzeniu.

8. Warranty serii B zostanqg zaoferowane i wydane Uprawnionym
w wyzej okreslonych dwaoch transzach.

9. Warranty serii B zostang zaoferowane i wydane Uprawnionym
w  nieprzekraczalnym terminie jedrego miesigca liczge od dnia
zatwierdzenia przez Walne Zgromad:zenie zbadanego przez biegtego
rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za dany okres trwania Nowego Programu
Motywacyjnego tj. za dany rok obrotowy 2015, i 2016. Wszystkie
Warranty serii B w ramach danej transzy bedg oferowane
Uprawnionym w tym samym czasie. Rada Nadzorcza bedzie
uprawniona i zobowigzana podjgé niezwlocznie wymagane dziatania,
celem realizacji Nowego Programu Motywacyjnego.

10. W przypadku gdyby w trakcie wykonania niniejszego programu
motywacyjnego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
nastgpilta zmiana w grupie kapitatlowej Emitenta i Emitent przestatby
byc¢ zobligowany do sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego,
realizacja Nowego Programu Motywacyjnego bedzie sie odbywata w
okresie po zatwierdzeniu przez Zwvczajne Walne Zgromadzenie
Jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

/1. Oswiadczenie o objeciu Warrantow serii B powinno zostaé
ztozone przez Uprawnionego w terminie nie diuzszym niz 7 dni od
daty zlozenia mu oferty objecia tych Warrantow. Oswiadczenie o
wykonaniu prawa do objecia akcji serii J zostanie ztozone pisemnie
na formularzach przygotowanych przez Spotke w terminie okreslonym
w §7 ust.] powyzej . Wzdr tego oswiadczenia bedzie stanowil
zatqceznik do Regulaminu.

12, Przy skladaniu oferty objecia Warrantéw serii B Uprawnionym
oraz otrzymywaniu od nich oSwiadczen o objeciu tych Warrantéw
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Spotke reprezentowaé bedzie Rada Nadzorcza lub upowazniony przez
nig na podstawie stosownej uchwaty cztonek lub :ztonkowie Rady.

3. Jezeli Uprawniony nie spetnit warunkév: do przyznania mu
Warrantow serii B lub nie ztozy w terminie, o ktorym mowa w ust. §
powyzej skutecznie oSwiadczenia o objeciu Warraniow serii B jego
prawo do objecia tych Warrantéw wygasa, a Wairranty podlegaé bedqg
umorzeniu.

14.  Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzgdu Spotki,
uzasaariajgeq powody pozbawienia prawa poboru Warrantéw serii
B, Walne Zgromadzenie Spétki dziatajge w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantow serii B w catosci.

15. W przypadku emisji nowych akcji, przejecia innej spotki,
polqgczenia z inng spétkq, skupu akcji wlasnych, warunki, o ktdrych
mowa w pkt. 5 powyzej zostang zweryfikowane odpowiednio przez
Rade Nadzorczg

16.  Szczegdtowe zasady dot. przyznawania Warrantéw serii B,
terminow ich emisji oraz warunkéw i procedury zamiany na akcje
serii J Spotki i inne sprawy regulowaé bedzie Regulamin.

1 Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktacdowego Spotki

$ 10.
Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzs:zenia kapitatu
zaktadowego Spotki

Okresla sig wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na kwote nie wyzszq niz 66.600 z# (szescdziesigt
sze$¢ tysiecy szeséset zlotychy.

§11.

Oznaczenie akcji nowych emisji

L Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje w
drodze emisji nowych akcji zwyktych na okazicieia serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zi (dziesieé¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz
666.000 (szeséset szesédziesigt szesé tysiecy) akcji.

2. Akcje serii J zostang wydane Uprawnionym w  postaci
dokumentow, po spetnieniu warunkéw o ktérych mowa w art. 451
kodeksu spétek handlowych (dalej tez KSH).

3. dkcje serii J po ich wydaniu Uprawnionym w  postaci
dokumentow mogq byé przedmiotem odrgbnego postepowania przed
Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie w
sprawie ich dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia

29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. W takim



przypadku kazdy Uprawniony zobowiazany bedzie zlozyé wydane mu
dokumenty lub odcinki zbiorowe akcji serii Jw terminie i na zasadach
oznaczonych w Regulaminie.

§12.
Cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakfadowego dokonywane jest w
celu przyznania praw do objecia akeji serii J posiadaczom Warrantow
serii B.

¢ 13.
Termin wykonania prawa do objecia akeyi serii J. okreslenie grona
os6b uprawnionych do objecia akcji serii J

I Termin wvkonania prawa do objecia akcji serii J przez
posiadaczy Warrantow serii B mija kazdorazowo nie pozZniej niz z
uplywem 1 miesigca, liczae od dnia. w ktdrym objete zostaly przez
Uprawnionego Warranty serii B : danej transzy, podlegajgce
zamianie na akcje w danym okresie trwania Nowego Programu
Motywacyjnego. Termin ten begdzie mijat w tym samym dniu dla
wszystkich Uprawnionych. Regulamin okresla¢ bedzie zasady i sposob
informowania Uprawnionych o terminie i sposobie wykonania praw z
Warrantow serii B, w szczegdlnosci ¢ terminie skladania oswiadczen
o wykonaniu prawa objecia akcji serii J oraz o terminie dokonania
wplaty na obejmowane przez Uprawnionego (w wykonaniu prawa z
Warrantow serii B) akcje serii J.

2. W przypadku niewykonania przez Uprawnionego prawa do
objecia akcji serii J w przewidzianym terminie w catosci lub w
przyvpadku nie dokonania przez Uprav-nionego wplaty na akcje serii J
w okreslonym przez Rade Nadzorczg Spotki terminie, trybie i
wysokosci akcje serii J nie zostang wydane temu Uprawnionemu, lub
zostang wydane w odpowiednio wizszej ilosci niz ilos¢ posiadanych
przez niego Warrantow serii B, a Warrant serii B, z ktorego nie
wykonano lub nienalezycie wykonano prawo objecia akcji traci
waznos¢ i podlega umorzeniu.

3. Akcje serii J bedg obejmowane przez Uprawnionych w dwéch
nastepujgcych transzach:

a)  pierwsza transza obejmowana w 2016 roku (za I okres, tj. rok
2015) w wysokosci: nie wiecej niz 333.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii J Spotki,

b)  druga transza obejmowana w 2017 roku (za Il okres. tj. rok
2016) w wysokosci: nie wigcej niz 333.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii J Spotki,
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s 4.
Cena emisyjna akcji serii J

. Wszystkie akcje serii J zostang objete w zamian za whktady
pienigzne, wniesione w calosci przez Uprawnionych  przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

2. Cena emisyjna akcji serii J obejmowanych w wykonaniu
Nowegc Programu Motywacyjnego wynosié bedzie 0,10 zt ( dziesigé
groszy) tj. odpowiada¢ begdzie wartosci nominalnej tych akcji.

$ 15.
Data, od ktérej nowe akcje uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii J bedq uczesticzyé w dywidendzie od 1 stycznia roku, w
ktorym zgodnie z przepisami art. 452 KSH zostang w ramach Nowego
Programu Motywacyjnego wydane Uprawnionym. Oznacza to, iz
akcje serii J wydane w ramach pierwszej transzy bedq uprawniaé do
dywidendy za rok 2016 (4. od 1 stycznia 2016 roku), akcje serii J
wydane w ramach drugiej transzy uprawniaé bedg do dywidendy za
rok 2017 (1. od 1 stycznia 2017 roku).

$§ 18

Wyltqgczenie prawa poboru

Po zapoznaniu: sig z pisemng opiniq Zarzgdu Spétki uzasadniajgcq
powody pozbawienia prawa poboru, Walne Zgromadzenie Spotki
dzialajqc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akeji serii Jw catosci.

$17.
Upowaznienie Zarzqdu do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji
akcji serii J

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatq lub przekazanym do
kompetencji Radzie Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub z
mocy  prawa, Zarzqd Spotki  uprawniony jest do okreslenia
zczegoltowych warunkéw emisji akcji serii J

IV. Dopuszczenie akcji serii J do obrotu na Gietdzie oraz
dematerializacja akcji serii J

18,




/. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkr 3a oraz art. 12 pkt. 2 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania  instrumentow  finansowvch do  zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 —j.t.)
("Ustawa") Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na
wprowadzenie i dopuszczenie akcji nowey emisji (tj. akcji serii J) do
obrotu na rynku regulowanym, na ktirym notowane sq juz wczesniej
wyemitowane akcje Emitenta.

2. W zwigzku z trescig ust. 1 powyzej akcje serii J mogg byé
przedmiotem postgpowania o wprowadzenie i dopuszczenie —akcji
nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 10.211.1384 z pézn.zm.) przez
Spotke Gielda Papierow Wartosciowyeh w Warszawie (GPW).

3. Walne Zgromadzenie Spotki dzialajgc na podstawie art. 5 ust. 8
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 10.211.1384 z pozn.zm.) upowaznia Zarzqd Spotki do zawarcia
= Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje Akcji serii J w tym Depozycie. oraz dokonania wszelkich
czynnosci prawnych i faktycznych, ktére bedg zmierzaly do dokonania
dematerializacji akcji serii J .

V. Zmiana Statutu Spotki

¢$ 19.
W zwiqzku z tresciq niniejszej uchwaty o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki zmienia si¢ §6 Statutu Spéotki, ktory w
zamian dotychczasowego otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

$6
1. Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki na kwote nie wyzszq niz 166.600 zi (sto
szeScdziesigt szesc tysiecy zlotych)
2, Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpuje w
drodze emisji nie wigcej niz 1.000.000 (jednego miliona) akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, oraz 666.000 (szesiset szesédziesigr szesé tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda.
3 Akcje  serii G obejmowane  bgdg odpowiednio  przez
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych
odpowiednio na podstawie uchwaty nr 05/10/2012 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 29 pazdziernika 2012 roku



zmienionej nastgpnie uchwatq nr 16/04/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2014 roku.

4. Akcje serii J obejmowane bedg odpowiednio  przez
uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych
odpowiednio na podstawie uchwaty nr 17/04/20)4 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwictnia 2014 roku
zmienione] nastepnie uchwalg nr 05/01/2016 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 stycznia 2016 roku. |

$ 20.
W przypadku dokonania podziatu lub polgczenia akcji  Spotki
posiadaczom warrantéw serii B bgdzie przystugiwalo prawo do
objecia na podstawie odpowiednio jednego warrantu serii B takiej
liczby akcji serii J (lub innej serii utworzonej w wyniku podziatu lub
potqgczenia), ze lgczna wartosé nominalna akeji Spotii mozliwych do
objgcia na podstawie odpowiednio jednego warrantu serii B po
podziale lub polgczeniu akcji Spotki nie ulegnie zmianie, a cena
emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona iub zwiekszona. W
przypadiu, gdy po podziale lub polgczeniu akcji Spéthi z liczby
posiadanych odpowiednio warrantéw serii B wyniknie mozliwosé
objecia czesci akcji serii J, liczba akcji serii J, do objecia ktorych
bedzie uprawniony posiadacz warrantéw serii J zostanie zaokrgglona
w dot do najblizszej liczby catkowitey,

W' przeprowadzonym glosowaniu jawnym za przyjeciem uchwaty nr
05/01/2016 oddano tacznie 5.450.013 (pie¢ milionow czterysta pigcdziesiat tysiecy
trzynascie) gloséw, co stanowi 31,99 % kapitatu zaktadowego Spotki; glosow
»przeciw” oddano  700.000 (siedemset tysigcy) co stanowi 4,10% glosow,
»Wstrzymujacych si¢” oddano ,,07. W zwiazku z powyzszym Przewodniczaca
stwierdzita, iz uchwata nr 05/01/2016 zostata podj eta w glosowaniu jawnym.

Przewodniczgca Zgromadzenia wskazujac, ze podjeta uchwata wyczerpuje
zmiany zasugerowans przez akcjonariusza Mari¢ Ann¢ Barska, odstapita od
glosowania projektu uchwaty w zaproponowanej przez nig tresci.

VIII. Wobec braku wolnych wnioskéw i wyczerpania porzadku obrad
Przewodniczgca zamkneta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

IX. Do niniejszego protokotu dofgczona jest lista obecnosci
Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projekt uchwaty
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przedstawiony w toku Walnego Zgromadzenia przez Pana Adama Krynickiego
oraz petnomocnictwo Nr 12/16/BF.

X.  Koszty sporzadzenia niniejszego Protokchu ponosi Spétka.

XI1. Pobratem: ~====mmmmmmm e commmsmmmimesemeemmanee oo eennnn
a) za dokonanie czynnosci z § 9 ust. | pkt 2 rozp. Min. Sprawiedliwosci

.z dnia 28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej

{Dz. U. Nr 148, voz. 1564) - zi, mm e
: b) podatek VAT od kwoty zl z art. 41 ust. | ustawy z dnia 11.03.2004
~roku o podatku od towarow iustug (Dz. U.z 201. r. Nr 177, poz. 1054) wediug
" stawki 23 % - O SS—E——

¢) za 3 (trzy) wypisy tego aktu z § 12 w/w rozp. z dnia 28.06.2004
roku - oraz podatek VAT na podstawie powotanych przepisow ustawy
z dnia 11.03.2004 roku o podatku od towaréw i ustug wedlug stawki 23 %

Lacznie oplaty wynosza

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. ----m-==--m-mmmmeememenea-

Na oryginale aktu podpis przewodniczacej i nolariusza
Kancelaria Notarialna
Spélka Cywilna
Notariusz - Jacek Zajac

REPERTORIUM A Nr ... D........../2016

Wypis ten Wydano ....Zu.e.imeeemeonns

Pobrano:

a) kwotg na podstawie § 12 rozp. w sprawie maksymalnych stawek taksy not.

(Dz. U. Nr 148 2 2004 r. poz. 1564),
b) podatek VAT w kwocie -.,.. .. na podstawie art.4! ust. 1 ustawy z

dnia 11.03. 2004 r. o podatku od towaréw i us%ug (j.t. Dz. U. 22011 r. Nr 177 poz. 1054).

Olsztyn, 25 styczma 2016 roku

.‘.\_
Ly

Jacek Zajpt
notariusz w Q _it_\'nic
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