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ZARZAD

ADAM KRYNICKI

Prezes Zarzgdu

Adam Krynicki jest doktorem nauk ekonomicznych Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie, specjalnosc: ,Nauki o Zarzadzaniu'. W ramach
wyksztatcenia uzupetniajagcego w 1999 roku ukonczyt studia podyplomowe ,\Wycena Nieruchomosci’. Od 2007 r. Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S A,

| PAWEL KOLAKOWSKI
Cztonek Zarzgdu, COO

Ukonczyt Wyzsza Szkote Zarzadzania i Marketingu w Warszawie na Wydziale Zarzadzania i Marketingu, w zakresie zarzadzania finansami. Pracowat
m.in. w DM PKO BP, AIB WBK Fund Management, byt Wiceprezesem Zarzadu Hygienika S.A. oraz Gornoslaskiego Funduszu Kapitatowego,
a Prezesem Zarzadu Orga oraz Norblin Industrial Park. Od 2010 jest Cztonkiem Zarzadu i Dyrektorem Operacyjnym Krynicki Recykling S.A.
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CYKL OBIEGU SZKtA

FILER

h HUTA SZKLA
Producent opakowan
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STLUCZKA SZKLANA
OPAKOWANIOWA
Produkt
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ZAKLAD
UZDATNIANIA

STLUCZKI SZKLANEJ
Krynicki Recykling S.A.
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LOKALIZACJE ZAKLADOW i ICH MOCE PRZEROBOWE
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OTOCZENIE RYNKOWE

CZYSTA STLUCZKA

Najistotniejszym czynnikiem wptywajagcym na dziatalnos¢ Grupy jest
okresowa zmiennos¢ podazy zanieczyszczonej sttuczki  szklanej
z selektywnej zbiorki surowcow wtornych. Zmiany legislacyjne, ktore
weszty w zycie 1 lipca 2017 r. przyczyniaja sie do polepszenia ilosc
i czystosci sttuczki, co wptywa na rentownosc generowane przez KR.
Zauwazalna jest od kilku miesiecy zwiekszona dostepnosc surowca
na rynku

WZROST RECYKLINGU

Do 2020 r. potowa odpadow komunalnych powinna zostac poddana
recyklingowi. Minimalne poziomy recyklingu to: 2017 - 20%, 2018 -
30%, 2019 - 40%, 2020 - 50%  Skala dysproporgji

w aktualnym stanie pokazuje, jak gwattownie rynek musi sie rozwijac
w kolejnych latach.

SREDNIA CENA SPRZEDAZY STLUCZKI (Zt./T)

260 268 266 272 277
| | | I | |
2012 2013 2014 2015 2016 2017
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NISKIE CENY DPR

Na polskim rynku utrzymuja sie niskie ceny Dokumentow
Potwierdzajacych Recykling (DPR). W wyniku pojawienia sie na rynku
w latach 2011-2016 ogromnej ilosci DPR-Ow niemajacych pokrycia
w rzeczywistym poziomie recyklingu szkta opakowaniowego ceny
tych dokumentow ulegty gwattownemu obnizeniu.

POPYT HUT

Wedtug KREC popyt ze strony hut szkta na oczyszczong sttuczke
szklana jest 2-krotnie wiekszy niz podaz uzdatnionego szkta na
polskim rynku, ktora w 2017 roku nie przekroczyta 580 tys. ton (+5-7%
r/r szkta pochodzacego z selektywnej zbiorki. Szacuje sie, iz do
konca 2018 roku popyt jeszcze wzrosnie | wyniesie ponad 1,0 mln
ton oczyszczonego szkta opakowaniowego. Huty w biezacym roku
jeszcze  zwieksza  zapotrzebowanie na  szkto  jednorodne
kolorystycznie (bezbarwne, zielone i braz) kosztem szkta

mieszanego (wielobarwnego). ;



WYNIKI
FINANSOWE
w 201/ .
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KLUCZOWE WYDARZENIA W 2017 ROKU

Skuteczne wprowadzenie nowej polityki jakosciowej — ustalenie zaostrzonych norm dla dostawcow sttuczki
Zwiekszenie konwersji sttuczki na produkt

Zwiekszenie mocy przerobowych wiekszosci zaktadow produkcyjnych.

Widoczny wzrost importu sttuczki dobrej jakosci z krajow osciennych

Rozpoczecie budowy nowego zaktadu w Czarnkowie

Likwidacja spotki zaleznej na Litwie.
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WYNIKI FINANSOWE Y2017 - sprzedaz i marze

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EBIT (mln zb ZYSKNETTO (mln zb
(mln zb) 10,6 .
758 8.6
+6,4% +24,4%! 57 | +27.0%
N 14,0%
71,3 12,1%
18,0% |
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2016 2017 2016 2017
EBITDA (mln zb) .
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (mln zb
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CAGR
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STRUKTURA SPRZEDAZY

SPRZEDAZ WG RODZAJU

SPRZEDAZ
STEUCZK
02,0%
SPRZEDAZ
DPR
2.3%

EKSPORT
1,8%

SPRZEDAZ POZOSTALYCH
PRODUKTOW+USEUGI

3.9%
SPRZEDAZ WG KOLORU

Sttuczka szkta
Sttuczka szkta zielonego;

brazowego; \Q/ 6.7%
12,5%

Sttuczka szkta

Sttuczka szkta miks; 23,6%

bezbarwnego ——
. 57.2%
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STRUKTURA SPRZEDAZY WG ZAKLADOW
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EKSPORT/IMPORT

U

FINLANDIA (IMPORT DO ESTONII)

¥ ESTONIA
$ 2
‘ FOTWA (IMPORT DO ESTONII, IMPORT DO POLSKI)

. .. . LITWA (IMPORT DO POLSKI)
k. gczna wielkosc transakciji J

transgranicznych wyniosta w
20171 38,8tys. L

POLSKA

WIELKA BRYTANIA

(EKSPORT.Z ESTONID SEOWACJA (IMPORT DO POLSK))

J WEGRY (MPORT DO POLSKN
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WYNIKI FINANSOWE Y2017 - BILANS

31.12.2017 31.12.2016 Zmiana % —u-CR —e—=QR
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Naleznosci krotkoterminowe 13,739 13,269 3.5% . .
OGOLNA STOPA ZADEUZENIA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,142 0131 8.4% 061

N

Kapitat wtasny 79,612 72,475 9.8

0,60 0,60
0,60
0,59 0,59 0,59
I 5 I I I
Zobowazania dtugoterminowe 35.204 38,231 -7.9% l

1Q2016  2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017  2Q2017 3Q2017 4Q2017

Zobowigzania finansowe

dtugoterminowe 35204 38.231 -7.9%
DLUG NETTO/EBITDA
Zobowigzania krotkoterminowe 35,661 30,800 15,8% 412
331
2,74 287 26

Zobowigzania finansowe 10,862 186 6.2% 257 2,35 4 2,53

krotkoterminowe 9 095 e
Pasywa razem 193,622 183,742 5.4%
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WYNIKI FINANSOWE Y2017 - CASH FLOW

mln zt

11,2 -2,3
1.3 -15,0

8.7

[ ]
-
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Srodki Zysk brutto  Amortyzacja Zmiana stanu  Pozostate Przeptywy Kredyty | Ptatnosci Pozostate Srodki
pieniezne BO rezerw, przeptywy z  pieniezne z z pozyczki zobowiazanz  przeptywy z  pieniezne BZ
Zapasow | dziatalnosci  dziatalnosci tytutu leasingu  dziatalnosci
naleznosci operacyjnej  inwestycyjnej finansowego  finansowej
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ZARZADZANIE KAPITALEM PRACUJACYM

W DNIACH
Wydtuzenie cyklu rotacji zapasow wzgledem poprzednich
okresow m.in. z powodu zwiekszenia zatowarowania w
Estonii
15
H :
Rotacja naleznosci Rotacja zapasow Rotacja Cykl konwersiji
zobowigzan gotodwki
mln zt KAPITAL PRACUJACY
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CELE NA
NAJBLIZSZE
KWARTALY
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WYDATKI INWESTYCYJNE

Budowa
nowego

Modernizacja linii
zaktadu

Modernizacja
Linii i
magazynow

Laczny
CAPEX
2018 r.

h Inwestycje h Inwestycje
zrealizowane w budowie
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WYDATKI INWESTYCYJNE

* Moce przerobowe : 140 tys. ton
* Termin oddania: przetom 2018/19

* Technologie:

* najnowoczesniejsze technologie
petnej separacji kolorystycznej
szkta opakowaniowego

+ eliminacja szkta termicznego
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JAK BEDA WYGLADALY NAJBLIZSZE KWARTALY

Podniesienie

konwersji surowca w zwiazku
nowa polityka jakosci surowca
| optymalizacji technologi

produkcii.
Cel
"M & konwersja Przez pierwsze potrocze 2018 .
~ B '/ dokonca2018r. zaktad w Lublincu
D @S @Y - okoto 85% bedzie pracowat
2016 2017 12/2018 na 2zmiany
Otwarcie howego zaktadu w Czarnkowie (Wielkopolska)
. . . Podniesienie wydajnosci i mocy produkcyjnych w celu
Zwiekszenie sprzedazy umocnienie  dominujacej  pozycji i  zaspokojenia
W/ krajach nadbattyckich spodziewanego wzrostu surowca oraz zamowien na

0oCczyszczong sttuczke
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KONTAKT

Krynicki Recykling S.A.

Siedziba:
ul. lwaszkiewicza 48/23
10-089 Olsztyn

tel: +48 (89) 535 25 72
fax: +48 (89) 535 32 92
e-mail: ri@krynicki.pl

W W Krynicki.pl

KONTAKT:

MAK MEDIA GROUP
Sebastian Krawczyk

+48 608 590 417

s krawczyk@makmedia.pl


http://www.krynicki.pl/

ZALACZNIKI
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WYNIKI FINANSOWE 1-4Q2017 - RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

mln PLN Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 75.793 71,263 6.4%
Koszty operacyjne, razem 68,225 66,367 2.8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7.567 4,896 54,6% DALSZY POTENCJAL WZROSTU | POPRAWY
. RENTOWNOSCI ZWIAZANY Z:
Pozostate przychody operacyjne 3,293 3,965 -16,9%
Pozostate koszty operacyjne 0,258 0'248 3v9% = \X/ZfOStem pOpth e StrOﬂy hut na SZktO _jeanUte
kolorystycznie
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10,603 8,613 23.1%
= wzrostem produkgji i sprzedazy w zaktadzie w Estonii
Przychody finansowe 0,324 0,488 -33,6%
= otwarciem nowego zaktadu W oparciu
Koszty finansowe 2188 2,032 7.7% 0 przeprowadzone prace badawczo-rozwojowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8738 7,070 23.6% = dalszej poprawie jakosci pozyskiwanego surowca
Podatek dochodowy 1,581 1,393 13,5%
Zysk netto 7.158 5,676 26,1%
EBITDA 21,796 19,810 10,0%
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Rentownosc EBITDA - KWARTALY

mmmm Przychody Rentownosc¢ EBITDA

203
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejsza prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych Spotki Krynicki Recykling SA. (‘Spotka’),
W szczegolnosci nie zawiera informacji o papierach wartosciowych oraz warunkach ich nabywania, jak rowniez nie stanowi zaproszenia do
sprzedazy papierow wartosciowych, sktadania ofert ich nabycia lub zapisu na papiery wartosciowe Spotki. Niniejsza prezentacja ani zadna jej
czesc jak tez fakt jej dystrybugji nie beda stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub zaciagniecia jakiegokolwiek zobowigzania.
Nie stanowi ona tez zrodta informagji, ktore mogtyby byc¢ podstawa decyzji o zawarciu jakiejkolwiek umowy lub zaciggnieciu jakiegokolwiek
zobowigzania. Nie nalezy dla jakichkolwiek potrzeb polegac na informacjach zawartych w niniejszej prezentacji, ani tez zaktadac, ze informacje
te sg kompletne, sciste lub rzetelne. Wszelkie takie zatozenia czynione sg wytacznie na witasne ryzyko. Ani Spotka, ani osoby dziatajace w jej
imieniu, w szczegolnosci cztonkowie Zarzadu Spotki, ani jakiekolwiek inne osoby nie udzielity zadnych wyraznych ani dorozumianych
gwarancji ani zapewnien co do scistosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji badz opinii zawartych w niniejszej prezentacji. Oswiadczenia
zawarte w ninigjsze] prezentacji, ktore nie stanowiag faktow historycznych sa ,0Swiadczeniami dotyczacymi przysztosci’. Oswiadczenia
dotyczace przysztosci, w szczegolnosci takich jak przewidywania co do przychodow z okreslonych rynkow czy rozwazania dotyczace rozwoju
Spotki jej podmiotow zaleznych oraz podmiotow stowarzyszonych i powiazanych (,Grupa Kapitatowa”), nie nalezy traktowac jako wigzacych
prognoz. Ani Spotka, ani osoby dziatajace w jej imieniu, w szczegolnosci cztonkowie Zarzadu Spotki, ani jakiekolwiek inne osoby nie udzielaja
zapewnienia, ze przewidywania dotyczace przysztosci zostana spetnione, w szczegolnosci nie gwarantuja zgodnosci przysztych wynikow lub
wydarzen z tymi oswiadczeniami jak rowniez tego, ze przyszte wyniki Grupy Kapitatowej nie beda sie istotnie roznic od przewidywanych.
Informacje zamieszczone w niniejszej prezentacji moga ulegac istotnym zmianom. Ani Spotka ani zadna inna osoba nie ma obowiazku
aktualizowania lub dbania o aktualnosc informacji zawartych w niniejszej prezentacji ani tez poprawiania jakichkolwiek ewentualnych
niescistosci; wszelkie wyrazone w ninigjszej prezentacji opinie moga ulec zmianie bez uprzedzenia. Ani Spotka, ani jakikolwiek cztonek jej
organow, pracownik wyzszego lub nizszego szczebla, ani tez jakakolwiek inna osoba nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci z tytutu
Jjakichkolwiek szkod wynikajacych z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci. Poprzez udziat w niniejszej prezentagji lub przyjecie kopii
niniejszego dokumentu, zobowiazuja sie Panstwo do przestrzegania wspomnianych wyzej ograniczen i warunkow. Prezentowane w niniejszej
prezentacji zatozenia finansowe nie stanowig prognozy wynikow finansowych.
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